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Politica de Decisdo de Investimento, Selecao e
Alocacao de Ativos

Disponivel internamente e no website da Tavola Capital Gestdo de Recursos

1. Introducédo

A Politica de Decisdo de Investimento, Sele¢do e Alocacéo de Ativos (“Politica”) da Tavola Capital
tem como objetivo apresentar o processo de decisdo de investimento, selecdo e alocacdo de ativos,
através da definicdo de normas, integracdo e atuacdo apropriada das pessoas que gerenciam 0s
investimentos sob gestao da Tavola Capital.

2. Decisao de Investimento e Selecdo e Alocacdo de Ativos

A decisdo de investimento, sele¢do e alocagdo de ativos é realizada com diligéncia e cautela,
levando em conta o interesse dos cotistas dos fundos e respeitando as leis e regulamentacfes
aplicaveis.

Atualmente a Tavola Capital gere duas estratégias de renda-variavel: Long-biased e Equity Hedge
cuja estratégia é baseada em andlise fundamentalista, através de modelos de fluxo de caixa
descontado e analise de mdltiplos, combinando estratégias de stock-picking e market timing na
selecdo de ativos. Os investimentos séo realizados a partir de uma abordagem microecondmica e
macroecondmica e de uma rigorosa avaliagdo dos riscos envolvidos.

Os estudos dos cases realizados sdo feitos com base em modelos préprios de valuation em
planilhas internas a partir de analise quantitativa e proximidade com as empresas, concorrentes e
sell-sides. Sao utilizados também veiculos de informacé&o: Bloomberg, Broadcast e Valor Econémico
para apoio da analise.

A selecdo de ativos é realizada pelo Comité de Investimento mediante as andlises do gestor e
analistas de cada estratégia que monitoram o universo de ativos investiveis continuamente. Nas
reunides do Comité de Investimento sdo discutidas a composicéo das carteiras através de estratégia
e classe de ativos, discussao de cenarios de riscos e posicionamento das carteiras, apresentacao
de novas estratégias, revisdo das estratégias existentes e apresentacdo dos estudos. Participam
deste Comité de Investimento o gestor (Luiz Gustavo Constantino), o diretor de controles internos,
risco e compliance (lgor Rezende), o head de andlise (Marcelo Bahia), e todos analistas. Os
membros do Comité de Investimento reinem-se diariamente, com o processo de decisao de
investimento sendo realizado de forma dindmica. As decisfes de investimento sdo formalizadas
através de e-mail ou arquivos fisicos contendo os estudos e andlises dos ativos. A partir das
discussdes de cenarios em mercados em conjunto com todos os envolvidos no Comité de
Investimento, os gestores tém autonomia para alocacdo em
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suas respectivas carteiras.

Vale ressaltar que os fundos da Tavola Capital ndo atuam no mercado de crédito privado, suas
estratégias se resumem a alocagao em ativos de renda variavel.

O gerenciamento de caixa dos fundos é feito através de titulos publicos ou compra de fundos de

zeragem cujos regulamentos, permitem exposi¢éo em crédito (CDBs) apenas de bancos deprimeira
linha, reduzindo assim o risco de crédito.

3. Outras Consideracoes

Esta Politica ndo substitui a obrigacdo que todo Colaborador tem de ser diligente, aplicar
discernimento e de, sempre que necessario, em caso de duvidas, contatar o Diretor de Risco e
Compliance diretamente.

O Diretor de Risco e Compliance atualizari esta Politica anualmente e dentro de um periodo de
tempo razoavel sempre que ocorrerem mudancgas nas leis e normas aplicaveis, ou ainda quando
avaliar apropriado. A verséo atualizada desta Politica seré divulgada a todos os Colaboradores e no
website da Tavola Capital.

Mediante a contratacao/inicio do relacionamento e anualmente, todos os Colaboradores que
participem do processo de investimento, gerenciamento de risco e compliance deverao aderir a esta
Politica através do preenchimento e assinatura do Termo de Compromisso que sera disponibilizado
pelo Diretor de Risco e Compliance.
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